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ABSTRAK 

Peningkatan kesadaran terhadap isu lingkungan dan tuntutan keberlanjutan 

mendorong perusahaan, khususnya sektor pertambangan, untuk menerapkan green 

accounting dan mengalokasikan biaya lingkungan sebagai bentuk tanggung jawab 

terhadap dampak operasional perusahaan. Namun, efektivitas penerapan green 

accounting dan biaya lingkungan dalam meningkatkan nilai perusahaan masih 

menunjukkan hasil yang beragam.Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh green accounting dan biaya lingkungan terhadap nilai perusahaan, dengan 

kinerja keuangan sebagai variabel mediasi, di antara perusahaan pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia untuk periode 2021-2024. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari 

laporan tahunan, laporan keberlanjutan, serta data dari Program Peringkat Kinerja 

Lingkungan Perusahaan (PROPER). Sampel penelitian dipilih menggunakan teknik 

purposive sampling, sehingga diperoleh 15 perusahaan dengan total 60 observasi. 

Analisis data dilakukan dengan regresi data panel menggunakan perangkat lunak 

EViews 13, disertai dengan uji Sobel untuk menguji efek mediasi. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa green accounting tidak memengaruhi nilai perusahaan, biaya 

lingkungan tidak memengaruhi nilai perusahaan, kinerja keuangan tidak 

memengaruhi nilai perusahaan, dan green accounting tidak memengaruhi kinerja 

keuangan. Sementara itu, biaya lingkungan memengaruhi kinerja keuangan. Hasil 

uji Sobel menunjukkan bahwa kinerja keuangan tidak berperan sebagai variabel 

perantara dalam hubungan antara green accounting atau biaya lingkungan dengan 

nilai perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa faktor-faktor lingkungan 

belum mampu meningkatkan nilai perusahaan, baik secara langsung maupun 

melalui kinerja keuangan pada perusahaan pertambangan selama periode 

penelitian. Penelitian ini berkontribusi pada pengembangan teori Natural Resource-

Based View (NRBV) dengan menunjukkan bahwa manfaat ekonomi dari kegiatan 

lingkungan belum sepenuhnya tercermin dalam peningkatan nilai perusahaan. 

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperpanjang periode penelitian, 

meningkatkan ukuran sampel, serta memanfaatkan variabel dan proksi tambahan 

guna memperoleh hasil yang lebih komprehensif. 

 

Kata kunci:   Green Accounting, Biaya Lingkungan, Kinerja Keuangan, Nilai      

                        Perusahaan, Natural Resource-Based View. 
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THE EFFECT OF GREEN ACCOUNTING AND 

ENVIRONMENTAL COSTS ON FIRM VALUE, WITH 

FINANCIAL PERFORMANCE AS A MEDIATING VARIABLE 
 

One Sabili Rosyidin 

Accounting Study Program, Faculty Of Economics, Gresik University 

 

ABSTRACT 

Growing awareness of environmental issues and demands for sustainability are 

driving companies particularly in the mining sector to adopt green accounting and 

allocate environmental costs as a form of accountability for the impacts of their 

operations. However, the effectiveness of green accounting and environmental 

costs in enhancing corporate value has yielded mixed results. This study aims to 

analyze the effect of green accounting and environmental costs on firm value, with 

financial performance as a mediating variable, among mining companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange for the period 2021-2024. This study employs a 

quantitative approach using secondary data obtained from annual reports, 

sustainability reports, and data from the Corporate Environmental Performance 

Rating Program (PROPER). The research sample was selected using purposive 

sampling, resulting in 15 companies with a total of 60 observations. Data analysis 

was conducted using panel data regression with the EViews 13 software, along with 

the Sobel test to examine the mediating effect. The results indicate that green 

accounting does not affect firm value, environmental costs do not affect firm value, 

financial performance does not affect firm value, and green accounting does not 

affect financial performance. Meanwhile, environmental costs affect financial 

performance. The results of the Sobel test show that financial performance does not 

mediate the effects of green accounting or environmental costs on firm value. The 

results of this study indicate that environmental factors have not been able to 

increase firm value either directly or through financial performance in mining 

companies during the study period. This study contributes to the development of the 

Natural Resource-Based View (NRBV) theory by demonstrating that the economic 

benefits of environmental activities have not yet been fully translated into an 

increase in firm value. Future research is recommended to extend the study period, 

increase the sample size, and utilize additional variables and proxies to obtain more 

comprehensive results. 

 

Keywords:  Green Accounting, Environmental Costs, Financial Performance,   

                   Firm Value, Natural Resource-Based View. 
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