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Peran Solvabilitas Memediasi Profitabilitas dan Kebijakan Dividen
Terhadap Harga Saham

Rahmad Bahardian

Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Gresik

ABSTRAK

Tujuan Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris peran solvabilitas
memediasi profitabilitas dan kebijakan dividen terhadap harga saham.
Desain/Metodologi/Pendekatan  Penelitian ini  menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan populasi perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
dengan samapel sektor pertanian yang terdaftar di BEI. Sampel ditentukan dengan
teknik purposive sampling dengan kriteria tertentu selama periode 2020 — 2024.
Data dikumpulkan dari laporan keuangan tahunan yang diperoleh melalui website
resmi Bursa Efek Indonesia dan masing-masing perusahaan. Analisis data
dilakukan dengan menggunakan SPSS versi 25, selain itu, SmartPLS versi 4
digunakan untuk pengujian ketahanan model.

Temuan Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif
tetapi tidak signifikan terhadap harga saham, sedangkan kebijakan dividen
berpengaruh positif signifikan. Profitabilitas berpengaruh negatif signifikan
terhadap solvabilitas, sementara kebijakan dividen berpengaruh positif tetapi tidak
signifikan terhadap solvabilitas. Selain itu, solvabilitas berpengaruh negatif tidak
signifikan terhadap harga saham. Hasil uji mediasi menggunakan Sobel dan
SmartPLS menunjukkan bahwa solvabilitas tidak mampu memediasi hubungan
antara profitabilitas maupun kebijakan dividen terhadap harga saham.

Implikasi Penelitian Hasil temuan penelitian ini menunjukkan bahwa kebijakan
dividen sebagai sinyal positif terhadap harga Saham. Sebaliknya, profitabilitas dan
solvabilitas belum memberikan pengaruh langsung yang signifikan terhadap harga
saham, sehingga manajemen perlu mengevaluasi kembali strategi keuangan jangka
panjangnya. Hasil ini juga mendukung teori sinyal dan teori keagenan dalam
menjelaskan hubungan antar variabel.

Orisinalitas/Nilai Penelitian ini memberikan kontribusi empiris dalam mengkaji
peran mediasi solvabilitas dalam hubungan antara profitabilitas dan kebijakan
dividen terhadap harga saham di sektor pertanian, yang masih terbatas dalam
literatur sebelumnya. Penelitian ini juga mengombinasikan dua pendekatan analisis,
yaitu regresi klasik dan SEM-PLS, untuk memberikan hasil yang lebih
komprehensif.

Kata kunci: Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Solvabilitas, Harga Saham.



The Role of Solvency in Mediating Profitability and Dividend Policy on Stock
Prices

Rahmad Bahardian

Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Gresik
ABSTRACT

Purpose This study aims to obtain empirical evidence on the mediating role of
solvency in the relationship between profitability and dividend policy on stock
prices.

Design/Methodology/AppROAch This research employs a quantitative appROAch,
focusing on companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX), specifically
those in the agricultural sector during the period 2020-2024. Samples were selected
using purposive sampling based on specific criteria. Data were collected from
annual financial reports obtained through the official IDX website and each
company’s website. Data analysis was conducted using SPSS version 25, while
model robustness testing and mediation analysis were performed using SmartPLS
version 4.

Findings The results show that profitability has a positive but insignificant effect
on stock prices, whereas dividend policy has a significant positive effect.
Profitability negatively and significantly affects solvency, while dividend policy
has a positive but insignificant effect on solvency. Furthermore, solvency has a
negative and insignificant effect on stock prices. Mediation tests using Sobel and
SmartPLS indicate that solvency does not mediate the relationship between
profitability and dividend policy on stock prices.

Research Implications These findings highlight the importance of dividend policy
as a positive signal to the market, as it directly influences stock prices. Conversely,
profitability and solvency do not have significant direct effects, suggesting that
management needs to re-evaluate long-term financial strategies. This result also
supports Signaling theory and Agency theory in explaining the interrelationships
among financial variables.

Originality/Value This study provides empirical contributions by exploring the
mediating role of solvency in the relationship between profitability and dividend
policy on stock prices within the agricultural sector—a topic still limited in previous
literature. Additionally, the study combines two analytical appROAches, classical
regression and SEM-PLS, to produce more comprehensive results.

Keywords: Profitability, Dividend Policy, Solvency, Stock Price.
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