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PERAN SUKU BUNGA PEMEDIASI INFLASI DAN
LIKUIDITAS TERHADAP HARGA SAHAM

Nurul Fadilah
Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Gresik

ABSTRAK

Tujuan : Penelitian ini bertujuan untuk meneliti dan membuktikan secara empiris
peran suku bunga pemediasi inflasi dan likuiditas terhadap harga saham pada
Perusahaan LQ45 periode 2019-2024.

Desain/ Metodologi/ Pendekatan : Data yang diambil adalah data sekunder.
Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling sehingga Sampel
dalam penelitian ini berjumlah 23 perusahaan. Penelitian ini mengunakan
pendekatan kuantitatif dengan analisis regresi linear berganda dan analisis jalur.
pengolahan Analisis data menggunakan SPSS versi 25. Untuk mengetahui
pengaruh mediasi menggunakan Sobel test

Temuan : Hasil dari penelitian ini adalah inflasi tidak berpengaruh terhadap harga
saham, likuiditas yang diproksikan ke Current Ratio memiliki pengaruh yang
negative dan signifikan, inflasi dan likuiditas (CR) secara simultan memiliki
pengaruh yang signifikan, suku bunga tidak memediasi pengaruh inflasi dan
likuiditas terhadap harga saham.

Implikasi Penelitian : implikasi hasil penelitian ini diharapkan manajemen
perusahaan  berhati - hati dalam mengambil kebijakan, dengan
mempertimbangkan faktor internal dan eksternal perusahaan yang dapat
mempengaruhi harga saham. Bagi investor diharapkan hasil ini digunakan sebagai
referensi ketika hendak menanamkan sahamnya pada Perusahaan LQA45.

Orisinalitas/Nilai : Hasil observasi penelitian sampai saat ini belum menemukan
penelitian yang sama dengan topik peran suku bunga pemediasi inflasi dan
likuiditas terhadap harga saham pada Perusahaan LQ45, penelitian
sebelumnya banyak dilakukan pada Perusahaan perbankan dan manufaktur.

Kata kunci : Makroekonomi, mikroekonomi, pasar saham, Kkeputusan
investasi.



THE ROLE OF INTEREST RATES MEDIATING INFLATION
AND LIQUIDITY ON STOCK PRICES

Nurul Fadilah
Accounting Study Program, Faculty of Economics, University of Gresik

ABSTRACT

Purpose: This study aims to empirically examine and prove the role of interest
rates as a mediator between inflation and liquidity on stock prices in LQ45
companies for the period 2019-2024.

Design/Methodology/Approach: Secondary data was utilized, employing
purposive sampling technique resulting in a sample size of 23 companies. The
study employed a quantitative approach with multiple linear regression and path
analysis. Data processing is conducted using SPSS version 25. To determine the
mediation effect, the Sobel test is used.

Findings: The findings indicate that inflation does not significantly affect stock
prices. Liquidity, proxied by Current Ratio, has a significant negative influence on
stock prices. Simultaneously, inflation and liquidity (CR) collectively have a
significant impact on stock prices. However, interest rates were found unable to
mediate the effects of inflation and liquidity on stock prices.

Implications of the Research: The implications of these research results are that
company management should be cautious when making policies, considering both
internal and external factors that can affect stock prices. For investors, these
results are expected to serve as a reference when they intend to invest in LQ45
companies.

Originality/Value: The observations from this research have so far not found any
studies with the same topic on the role of interest rates mediating the effects of
inflation and liquidity on stock prices in LQ45 companies. Previous research has
mostly been conducted on banking and manufacturing companies.

Keywords : Macroeconomics, Microeconomics, Stock Market, Investment
Decisions.
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