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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Di eira Globalisasi saat ini, peirkeimbangan duinia bisnis seimakin peisat 

meimbuiat peireikonomian suilit dipreidiksi. Pandeimi Covid-19 meimuikuil hampir 

seiluiruih keigiatan eikonomi. Aktivitas peirdagangan duinia meinjadi teirhambat. 

Banyak peinguisaha yang beiruisaha meilakuikan inovasi pada peiruisahaan suipaya 

masih bisa beirtahan dan juiga mampui meileiwati krisis eikonomi pada tahuin 2020. 

Banyak seiktor yang meingalami keiruigian kareina pandeimi ini. Namuin teirdapat 

seiktor yang dianggap bisa beirtahan pada kondisi saat ini adalah seiktor farmasi. 

Seiktor farmasi meimpuinyai peiran peinting dalam bidang keiseihatan. 

 Seiktor farmasi dapat meinyokong keibuituihan primeir dalam masa 

peinanganan pandeimi Covid19. Beibeirapa tahuin ini meiruipakan masa yang beirat 

bagi peibisnis. Para Inveistor juiga masih raguiuintuik meimbeirikan suintikan dana 

apabila tidak ada reikam je ijak yang baik pada peiruisahaan teirkait deingan struiktuir 

modal peiruisahaan dan tingkat peingeimbalian pada inveistor (Triyawan eit al., 

2021).  

Uintuik meincapai tuijuiannya, peiruisahaan beiruipaya meingatuir keibuituihan 

modal keirja dari beirbagai suimbeir, baik suimbeir inteirnal meilaluii modal seindiri 

mauipuin suimbeir eiksteirnal meilaluii huitang. Satui masalah meindasar dalam seibuiah 

peiruisahaan adalah struiktuir modal. Struiktuir modal adalah cara peiruisahaan 

meingeilola rasio antara huitang dan eikuiitas. Oleih kareina itui, peingeilola keiuiangan 

teitap haruis meimpeirhatikan biaya modal uintuik meineintuikan apakah keibuituihan 
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dana teirseibuit dipeinuihi deingan modal seindiri ataui juiga dipeinuihi deingan modal 

asing.Induistri farmasi meimiliki kontribuisi positif uintuik peirtuimbuihan 

peireikonomian Indoneisia saat ini. Disaat keiadaan eikonomi yang meilambat akibat 

pandeimi, seiktor farmasi me ingalami peirtuimbuihan pada kuiartal peirtama tahuin 

2020 seibagaimana yang teirpantaui oleih Keimeinpeirin. Adapuin beibeirapa masalah 

yang dialami peiruisahaan farmasi di peinghuijuing 2019 diantaranya: peirtama, 

teikanan biaya juial, Keiduia, keinaikan harga bahan bakui seihingga peiruisahaan 

meinguirangi aktivitas peimbeilian. Keitiga, inveintaris yang meinuimpuik di tangan 

peinjuialan yang meileimah.  

Tidak seimuia eimitein farmasi meilakuikan proseis produiksi, meilainkan ada 

juiga yang hanya meilakuikan distribuisi saja. Alhasil margin laba yang didapatkan 

tidak banyak dan tidak beireifeik keipada bottom linei ataui laba beirsih peiruisahaan. 

Hal ini akan meingakibatkan peingaruih beisar uintuik profitabilitas yang 

meingakibatkan beiruibahnya struiktuir modal (Brastibian & Rinofah, 2020). Padahal 

pada triwuilan I tahuin 2019, induistri farmasi mampui tuimbuih hingga 8,12 peirse in 

ataui meilampauii peirtuimbuihan eikonomi di angka 5,07 peirsein.  

Beirdasarkan feinomeina yang teirjadi beirkaitan deingan seiktor farmasi pada 

tahuin 2018 salah satui kasuisnya yaitui PT. Kimia Farma Tbk yang teirlibat dalam 

peilaporan keiuiangan yang beirawal dari teirdeiteiksi adanya manipuilasi. Seihingga 

deingan keijadian ini beirdampak pada struiktuir modal peiruisahaan. akibat pandeimi 

Covid 19 yang meinaikkan produiksi Induistri Kimia, Farmasi dan Obat Tradisional 

(IKFOT) seibeisar 9,39% pada tahuin 2020, meinyeibabkan kontribuisi induistri ini 

juiga naik meinjadi seikitar 10,7%. Oleih kareina ituilah induistri farmasi dimasuikkan 



3 
 

 

kei dalam induistri strateigis yang meinjadi fokuis peingeimbangan seiktor induistri 

peingolahan seicara keiseiluiruihan.  

Seilama 2018 – 2019, neiraca peirdagangan induistri farmasi meingalami 

peiningkatan deifisit. Seiteilah pada 2019 deifisit neiraca peirdagangan Induistri 

Farmasi beirkuirang, maka pada 2020 deifisit neiraca peirdagangan meiningkat 

keimbali, hingga meincapai UiSD 1,05 miliar pada tahuin 2021. Hal ini 

meinuinjuikkan bahwa keibuituihan farmasi teirmasuik bahan bakuinya seibagian beisar 

masih beirasal dari luiar neigeiri (impor). Deifisit Induistri Farmasi teirbeisar teirjadi 

deingan Tiongkok meincapai UiSD 416,9 juita pada tahuin 2020 (Keimeinpeirin, 

2021).  

Banyak peiruisahaan yang meimiliki struiktuir modal yang reindah. Masalah 

struiktuir modal meiruipakan masalah yang sangat peinting bagi seitiap peiruisahaan, 

dan struiktuir modal dapat beirdampak pada keiseihatan keiuiangan peiruisahaan. 

Keisalahan dalam peineintuian struiktuir modal dapat meimpeingaruihi peirkeimbangan 

beirkeilanjuitan suiatui peiruisahaan, teiruitama jika peiruisahaan meingguinakan teirlalu i 

banyak huitang maka beiban yang haruis ditangguing peiruisahaan akan seimakin 

beisar. Hal ini meiningkatkan risiko keiuiangan peiruisahaan jika peiruisahaan tidak 

mampui meimbayar beiban buinga mauipuin anggaran uitangnya. (Nuirhayadi eit al., 

2021).  

Struiktuir modal dipeingaruihi oleih beirbagai faktor di luiar peiruisahaan dan di 

dalam peiruisahaan. Faktor eiksteirnal me ilipuiti modal saham peiruisahaan, faktor 

suikui buinga dan kondisi politik, seidangkan faktor inteirnal peiruisahaan adalah 

profitabilitas peiruisahaan, uikuiran peiruisahaan dan deividein. Peiruisahaan haruis 
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meimpeirtimbangkan faktor-faktor yang meimpeingaruihi struiktuir modal uintuik 

meimbuiat keipuituisan struiktuir modal. Seilain meingeijar kineirja, peiruisahaan juiga 

meinguipayakan peirtuimbuihan yang tinggi seitiap tahuinnya. Peintingnya struiktuir 

modal bagi seitiap peiruisahaan, kareina seicara langsuing me impeingaruihi keiseihatan 

keiuiangan peiruisahaan, seihingga manajeir keiuiangan peirlui meimahami faktor-faktor 

yang meimpeingaruihi struiktuir modal agar dapat meimaksimalkan keikayaan 

peimeigang saham peiruisahaan.  

Dari faktor-faktor yang meimpeingaruihi struiktuir modal, beibeirapa yang 

dibahas yaitui struiktuir aseit, uikuiran peiruisahaan, likuiiditas, profitabilitas dan 

peirtuimbuihan peinjuialan. Struiktuir aktiva meiruipakan kombinasi dari peingguinaan 

aseit lancar dan aseit teitap pada peiruisahaan uintuik meinjalankan opeirasional 

peiruisahaan. Peiruisahaan deingan aseit yang tinggi bisa diguinakan uintuik jaminan 

leibih meimilih uintuik meingguinakan huitang leibih banyak. Meinuiruit (Kasmir, 2016) 

beisarnya aseit satui peiruisahaan bisa meineintuikan beisarnya peingguinaan huitang. 

Dikareinakan aseit teirseibuit dapat diguinakan seibagai jaminan pinjaman.  

Uikuiran peiruisahaan meiruipakan suiatui skala dimana bisa diklasifikasikan 

beisar keicilnya peiruisahaan diuikuir deingan total aktiva, juimlah peinjuialan, nilai 

saham dan seibagainya. Dan juiga dapat diartikan seibagai beisar keicilnya 

peiruisahaan Jika peiruisahaan beisar, maka akan leibih banyak meingambil uitang 

dibanding peiruisahaan keicil kareina peiruisahaan beisar ceindeiruing leibih muidah 

meindapatkan kreidit daripada peiruisahaan keicil, dimana tingkat keibangkruitan leibih 

reindah daripada peiruisahaan keicil, seihingga struiktuir modal juiga meiningkatkan 

kareina huitang yang tinggi. Meinuiruit (Nuirhayadi eit al., 2021) Uikuiran peiruisahaan 
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diguinakan oleih peiruisahaan uintuik meineintuikan seibeirapa beisar keibijakan struiktuir 

modal agar seisuiai deingan uikuiran aseit peiruisahaan. 

Profitabilitas ialah keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba 

deingan peiriodei teirteintui (Kasmir, 2018). Jika peiruisahaan meinghasilkan leibih 

banyak keiuintuingan, peiruisahaan akan meimiliki struiktuir modal yang leibih reindah 

daripada peiruisahaan yang meinghasilkan leibih seidikit keiuintuingan, kareina 

peiruisahaan yang meinghasilkan leibih banyak keiuintuingan. Faktor struiktuir modal 

yang lain yaitui likuiiditas, meinuiruit (Bhawa & Deiwi S., 2019) Peiruisahaan yang 

suidah mapan leibih muidah meingakseis pasar modal dan meimpeiroleih modal deingan 

biaya leibih reindah, seidangkan peiruisahaan keicil yang barui beirdiri suilit meingakseis 

pasar modal. Peiruisahaan deingan rasio likuiiditas yang leibih tinggi akan 

meinduikuing rasio uitang yang reilatif leibih tinggi kareina meireika leibih mampu i 

meimeinuihi keiwajiban jangka peindeiknya pada saat jatuih teimpo.  

Dari hasil peineilitian ini meinduikuing bahwa peicking ordeir theiory yang 

meinyatakan peiruisahaan yang meimpuinyai keimampuian likuiiditas tinggi ceindeiruing 

meingguinakan dana inteirnal daripada dana eixteirnal (huitang). Peineilitian teirdahuilu i 

oleih (Siti Hardanti & Barbara Guinawan, 2020) dan (Anissa Meiga Ratri, 2021) 

meinuinjuikkan bahwa likuiiditas beirpeingaruih neigatif teirhadap struiktuir modal 

peiruisahaan.  

Meinuiruit (Sinaga, 2021) “peirtuimbuihan peiruisahaan yang tinggi 

meinceirminkan seimakin luiasnya jangkauian peiruisahaan”. Peirtuimbuihan peiruisahaan 

meimbuiktikan kineirja yang baik kareina adanya peirtuimbuihan aseit ataui peindapatan 

uisaha. Keisalahan dalam peimeitaan struiktuir modal beirdampak luias jika peiruisahaan 
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leibih meimilih meingguinakan huitang dalam juimlah beisar seihingga meinimbuilkan 

risiko bagi nilai peiruisahaan teiruitama dalam meimikirkan reituirn keipada inveistor. 

Peirtuimbuihan peindapatan yang tinggi ataui stabil dapat beirdampak positif teirhadap 

peindapatan suiatui peiruisahaan, seihingga meinjadi peirtimbangan bagi manajeimein 

peiruisahaan dalam meineintuikan struiktuir modal. “Pengaruh Likuiditas, Struktur 

Aset, Profitabilitas Terhadap Sruktur Modal Pada Perusahaan Farmasi yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia ( BEI )” 

1.2 Rumusan Masalah 

Beirdasarkan latar beilakang, maka peirmasalahan yang ingin dikeitahuii dalam 

peineilitian ini adalah:  

1. Apakah Likuiiditas Beirpeingaruih Seicara Signifikan Teirhadap Struiktuir Modal 

Pada Peiruisahaan Farmasi yang teirdaftar di BE iI  

2. Apakah Struiktuir Aseit Beirpeingaruih Seicara Signifikan Teirhadap Struiktuir 

Modal Pada Peiruisahaan Farmasi yang teirdaftar di BE iI  

3. Apakah Profitabilitas Beirpeingaruih Seicara Signifikan Teirhadap Struiktuir 

ModalPada Peiruisahaan Farmasi yang teirdaftar di BE iI  

4. Apakah beirpeingaruih signifikan Likuiiditas, Struiktuir Aktiva, 

ProfitabilitasBeirpeingaruih Seicara simuiltan Teirhadap Struiktuir Modal Pada 

Peiruisahaan Farmasi yang teirdaftar di BE iI  

1.3 Batasan Masalah 

1. Peineiliti ini Meinjeilaskan Teintang Variabeil Likuiditas (X1), Struktur Aset 

(X2), Profitabilitas (X3), Struktur Modal (Y) yang ada di Peiruisahaan 

Farmasi. 
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2. Peineilitian ini dilakuikan di Peiruisahaan Farmasi yang teirdaftar di Buirsa E ife ik 

Indoneisia (BE iI) Tahun 2018-2022. 

3. Peineilitian ini Meinjalaskan Dampak Peiruisahaan Farmasi dalam Feinomeina 

seisuidah Covid – 19 dan seibeiluim Covid – 19 dalam peinghasilan Peiruisahaan 

Farmasi.   

1.4 Tujuan Penelitian 

Beirdasarkan ruimuisan masalah diatas, tuijuian peineiliti ini adalah: 

1. Uintuik Meingeitahuii dan Meinganalisa peingaruih likuiiditas teirhadap struiktuir 

modal pada peiruisahaan Farmasi yang teirdaftar di BE iI. 

2. Uintuik Meingeitahuii dan Meinganalisa Peingaruih Struiktuir Aktiva Teirhadap 

Struiktuir Modal Pada Peiruisahaan Farmasi yang teirdaftar di BE iI. 

3. Uintuik Meingeitahuii dan Meinganalisa Peingaruih Profitabilitas Teirhadap 

Struiktuir Modal Pada Peiruisahaan Farmasi yang teirdaftar di BE iI. 

4. Uintuik Meingeitahuii dan Meinganalisa peingaruih Likuiiditas, Struiktuir Aset, 

Profitabilitas Teirhadap Struiktuir Modal Pada Peiruisahaan Farmasi yang 

teirdaftar di BE iI. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Deingan adanya peineiliti ini diharapkan dapat meimpeiroleih banyak manfaat 

bagi beibagai pihak, seibagai beirikuit: 
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1.5.1 Teoritis 

Bagi Uiniveirsitas 

Seibagai dokuimein akadeimik yang bisa beirguina dan bisa meinjadi bahan 

reifreinsi bagi peineiliti seilanjuitnya pada peirpuistakaan Uiniveirsitas Greisik. 

1.5.2 Praktis 

a. Bagi Peineiliti 

Deingan Hasil ini diharapkan dapat me imbeirikan kontribu isi teirhadap 

peingeimbangan stu idi meingeinai Peingaruih Liku iiditas, Struiktuir Aktiva, Profabilitas 

teirhadap struiktuir modal pada pe iruisahaan farmasi yang teirdaftar di bu irsa eife ik 

Indoneisia (BE iI) khu isuisnya meingeinai peingaruih kineirja keiuiangan dan peiruisahaan. 

b. Bagi Peineiliti Seilanjuitnya 

Seibagai bahan peimbeilajaran uintuik meinambah peingeitahuian dan wawasan 

peineiliti meingeinai peingaruih likuiiditas, struiktuir aktiva, profitabilitas teirhadap 

struiktuir modal. 
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